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Аннотация

В статье охарактеризованы процессы фор-
мирования новых центров мировой валютной 
системы. Рассмотрены перспективы интер-
национализации российского рубля с пози-
ции микро- и макроэкономических факторов. 
Обосновывается вывод, что рубль в прогнози-
руемом будущем может стать ведущей миро-
вой валютой. Обсуждаются эффекты и возмож-
ные выгоды от интернационализации валюты 
для национальной экономики. 
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Проблема интернационализации нацио-
нальной валюты становится все более акту-
альной в современном мире, что обусловле-
но прежде всего процессами глобализации, 
вызовы которой приводят к масштабным 
социально-экономическим сдвигам – обо-
стрению диспропорций существующей миро-
вой валютной системы, росту политической 
напряженности и нестабильности мировой 
экономики, проявляющейся в многочислен-
ных кризисах. На фоне изменчивой социо-
культурной реальности [4] и нестабильности 
мировой валютной системы возникают благо-
приятные возможности для выхода на первый 
план национальных валют активно развиваю-
щихся государств. Необходимо учитывать и 
существующую инертность мировой валют-
ной системы,  обусловливающую трудности 
при смене статуса национальных валют в 
сторону его повышения. В связи с этим актуа-
лизируется проблема выявления и оценки со-
временного состояния интернационализации 

российского рубля в структуре мировой фи-
нансовой системы. Представляется, что ин-
тернационализация рубля как экономическая, 
так и одновременно социальная  и геополити-
ческая проблема требует комплексного подхо-
да к ее решению, предполагающего изучение 
не только макроэкономических факторов, но 
и микропроцессов. Именно с позиции систем-
ного подхода  становится возможным новый 
ракурс осмысления перспектив интернацио-
нализации рубля в условиях неопределенно-
сти и транзитивности современного мира. В 
статье определена цель – проанализировать 
основные тенденции интернационализации 
российской национальной валюты и оценить 
перспективы её выхода на международный 
рынок. 

Проблема интернационализации 
валюты: современные подходы

История становления взглядов на пробле-
му интернационализации связана с именами 
зарубежных исследователей Дж. Вильямса, А. 
Хансена, Р. Хоутри, Ф. Грэхема, Ф.А. Хайека.  
Научное сообщество проявляет интерес к по-
нятию «интернационализация», реализуя его 
в различных современных вариантах интер-
претации. Основная тенденция исследования 
интернационализации – от институциональ-
ной и неоклассической к эволюционной и си-
стемной парадигме.

По определению МВФ, под интернаци-
онализацией валюты понимается процесс, 
в результате которого валюта одной страны 
свободно обменивается, торгуется и обра-
щается в разных областях мира и выходит за 
свои национальные границы, приобретая до-
минирующий статус [12].  Применительно к 
проблеме интернационализации Р. Hartmann 
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выделяет ряд признаков, при которых сле-
дует ожидать изменения статуса валюты: 1) 
преодоление национальной валютой своих 
национальных ограничений; 2) реализация 
функций меры стоимости, средства обмена, 
платежа и хранения в международной торгов-
ле и движении капитала [13]. 

Интересный вариант интернационали-
зации описан в работах канадского эконо-
миста R.A. Mundell, который подчеркивает, 
что «успех этого процесса  определяют сле-
дующие факторы: обращение валюты одной 
страны должно выйти за узкие рамки наци-
ональных границ, а также частично или со-
вместно с другими валютами использоваться 
на товарных и финансовых рынках в других 
регионах» [14]. 

Обсуждая данную проблему, Л.Н. 
Красавина считает, что важными составля-
ющими понятия интернационализации явля-
ются широкое использование валюты страны 
в международном обращении капитала и ва-
лютных резервах, международной торговле, 
включая наличное состояние валюты в кон-
кретно-исторический период, и результат, 
проявляющийся в различных эффектах, вли-
яющих на структуру мировой валютной си-
стемы и на мировую экономику в целом [7].  
Современные исследователи  полагают, что 
эти  стадии интернационализации проявля-
ются в приграничном, региональном и меж-
дународном использовании национальной ва-
люты [5, 11]. 

На наш взгляд, на данный момент сформи-
ровался единый подход к выделению этапов 
интернационализации, которая предстает как 
многофакторный процесс реализации трех 
функций мировых денег: 1) средства платежа 
на мировых рынках; 2) меры стоимости; 3) 
средства резервного накопления. 

Становление ведущих мировых валют: 
проблемы и противоречия

Обращаясь к историческому опыту ис-
пользования национальных денег как ми-
ровой валюты, безусловно, необходимо 
сконцентрироваться на постепенных измене-
ниях в статусе валют и на их использовании в 
функциях мировых денег. Эволюция мировых 
денег как отражение преобразований соци-
ального пространства варьировалась от про-
цесса обретения монопольного положению 
до заката, связанного с постепенной утра-
той доминирующей позиции. Эти изменения 
были обусловлены неравномерностью эконо-
мического и политического развития стран и 
закономерной трансформацией соотношения 

между мировыми экономическими и финан-
совыми центрами. 

Уже с момента создания в 1922 г. Генуэзской 
валютной системы, основанной на золотоде-
визном стандарте, которая пришла на смену 
неэффективной Парижской валютной систе-
ме, статус мировых денег нужно было заво-
евывать в острой конкурентной борьбе валют 
[6, с. 12]. Первой в мире валютой, которой 
удалось выйти на международный уровень  
и обмениваться на золото без ограничений, 
стал фунт стерлингов [1]. Процессу его ин-
тернационализации способствовала активи-
зация международной торговли и расширение 
сферы обращения фунта стерлингов за преде-
лами Англии, гибкая государственная поли-
тика, направленная на укрепление лидерства 
Англии в мировом производстве, торговле, 
морских перевозках грузов, страховом и бан-
ковском деле. 

Специфика интернационализации фунта 
стерлингов обусловлена также силовым ее 
установлением в качестве основной валюты 
обращения на территориях английских ко-
лоний, которые внесли неоценимый вклад в 
могущество и экономическое процветание 
Англии. Однако после окончания Первой ми-
ровой войны Великобритания начала утра-
чивать лидерские позиции в промышленном 
производстве, заграничных инвестициях, 
также снизились позиции страны как моно-
польного мирового банкира и страховщика. 
Необходимо учитывать и  неуправляемый 
рост безработицы  и дефицит платежного 
баланса в Англии, которые обусловили при-
остановку конверсии в золото, что привело 
к краху золотодевизного стандарта в 1931 г. 
При этом фунту стерлингов удалось отстоять 
статус ведущей международной валюты в пе-
риод между мировыми войнами из-за инерт-
ности состава основных валют мировой ва-
лютной системы. 

Примечательно, что даже к 1940 г. доля 
фунта в золотовалютных резервах стран 
мира превышала доли валют-конкурентов 
в два раза. Однако вскоре фунту стерлингов 
пришлось вести конкурентную борьбу с дол-
ларом, который значительно окреп в период 
после Первой мировой войны, воспользовав-
шись естественным ослаблением стран, уча-
ствовавших в войне. Именно тогда в прави-
тельстве США был намечен стратегический 
план будущего долларового доминирова-
ния в мире, который через тридцать лет был 
успешно реализован. В 1944 г. при создании 
Бреттонвудской системы доллар приобрел 
официальный статус резервной валюты на 

Перспективы интернационализации рубля в контексте микро- и ...



ЭКОНОМИКА: теория и практика98

договорной основе, а не на основе рыночной 
конкуренции [3]. 

Фундаментальной основой доминирова-
ния доллара стало перераспределение соотно-
шения сил между мировыми экономическими 
центрами в пользу США за счет ослабевших 
конкурентов – стран Западной Европы и 
Японии, сильно пострадавших в войне. Эти 
страны столкнулись с дефицитом платежных 
балансов и недостатком золотовалютных ре-
зервов, породившим «долларовый голод», а 
США приобрели лидерство в мировой эконо-
мике,  в связи с этим доллар стал пользоваться 
большим спросом за пределами страны. Уже 
спустя четыре года после окончания войны 
доля США в мировом промышленном про-
изводстве достигла 55%, в экспорте – 33%, 
шло активное накопление золотых резервов 
(75%). Необходимо отметить, что США всег-
да использовали мировой статус доллара для 
доминирования в мире в основном за счет 
других стран [7].

Еще более очевидно действие этой по-
литики представлено сегодня: безжалостно 
отсекать конкурентов, нивелировать все то, 
что угрожает доллару и приобретенному ли-
дерству. При этом этический компонент, как 
правило,  вообще не берется во внимание. 
За этой политикой скрывается и прицельная 
разработка учеными США теорий, которые 
создавались для того, чтобы мировое сообще-
ство не ставило под сомнение реальный по-
тенциал страны.

Теоретическим обоснованием долларовой 
стратегии служила теория ключевых валют, 
где обоснована стратегия гегемонии доллара в 
противовес золоту («доллар не хуже золота») 
и необходимость всех стран ориентироваться 
на эту лидирующую валюту и поддерживать 
ее курс даже вопреки их национальным ин-
тересам. Заметим, что теория, лишенная гу-
манистической ориентированности, была на-
правлена исключительно на интересы США и 
их союзников. Поскольку авторы исходили из 
стратегии глобального доминирования США, 
обосновывалась необходимость и неизбеж-
ность деления валют на ключевые (доллар 
и фунт стерлинга), твердые (валюты группы 
десяти) и мягкие, не играющие значительной 
роли [7]. Представляется, что теория, создан-
ная более 70 лет назад, не вполне адекватна 
современному историческому этапу – этапу 
валютной глобализации, создавшей усло-
вия для валютного полицентризма. На наш 
взгляд, предлагаемый этой теорией формат 
интернационализации механистичен и мало-
продуктивен, поскольку акцентирует внима-

ние на конечном и желаемом результате ин-
тернационализации, при этом упускаются из 
поля зрения динамические характеристики, 
механизмы этого сложного явления, а так-
же все многообразие формирующих его ми-
кропроцессов и макросоциальных факторов. 
Очевидно, что ориентация на ключевые валю-
ты приводит к дестабилизации международ-
ных валютно-финансовых отношений, эконо-
мическому детерминизму, распространению  
кризисных явлений в мировой экономике, к 
навязыванию странам чужого доминирования 
и чуждых экономических сценариев, включая 
валютные войны, выгодные только «избран-
ным» странам.

Несмотря на негативную эволюцию фун-
та стерлингов как мировых денег, ему был 
присвоен статус резервной валюты в связи 
с историческими заслугами. Однако это не 
спасло экономику Великобритании от утра-
ты конкурентоспособности. Произошедшие 
серьезные изменения с фунтом, результатом 
которых стала  его девальвация,   заставили 
Великобританию в  1968 г. отказаться от при-
своенного фунту статуса резервной валюты, 
так как страна не могла выполнять связанные 
с этим обязательства. 

Интересно, что эволюция доллара США 
как мировой валюты  во многом повторяет 
историю эволюции фунта стерлингов в плане 
нестабильности и цикличности флуктуаций 
статуса валюты. Как только страны Западной 
Европы и Японии оказались способными 
преодолеть послевоенную экономическую 
и валютную зависимость от США, их валю-
ты вступили в борьбу с долларом. Кризис 
Бреттонвудской валютной системы в кон-
це  1960-х гг. резко обозначил тенденцию сни-
жения его монопольного положения, а не с 
начала 2000-х гг., когда все страны, не только 
США, столкнулись с многочисленными ми-
ровыми кризисами. При создании Ямайской 
МВС был сохранен договорный принцип 
присвоения избранным валютам статуса ми-
ровых денег под другим названием [8]. 

Сегодня в сфере международных валют-
ных отношений наблюдается острое сопер-
ничество евро и доллара, т.е. валют стран с 
равным по мощности экономическим потен-
циалом. Основная борьба в современной гло-
бальной экономике – это борьба в валютной 
политике, ориентированная на национальные 
интересы. Очевидно, что существует мно-
жественность вариантов динамики развития 
интернационализации, определяющих ее 
специфику. Опыт становления ведущих ми-
ровых валют свидетельствует о том, что по 
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мере эволюции мировой валютной системы 
применялись разные методы валютного регу-
лирования, которые существенно влияли на 
процесс интернационализации. Особая роль 
принадлежит рыночному регулированию, 
основанному на законе стоимости, спроса и 
предложения, конкуренции, а также государ-
ственному регулированию, что подтверждает 
опыт Англии и США. При этом, как показы-
вает история, достигнутый доминирующий 
статус валюты подвержен флуктуациям. 
Учитывая это, следует признать, что успеш-
ность интернационализации сопряжена с 
эффективностью экономической политики и 
психологической готовностью каждого граж-
данина страны стать активным субъектом об-
щества, критично и масштабно воспринима-
ющим действительность. От этих факторов 
зависит реализация стратегии превращения 
страны в крупную мировую державу. 

Анализ современного состояния 
интернационализации российского рубля 
в контексте микро- и макроэкономических 
факторов

Перспективы интернационализации рубля 
целесообразно рассмотреть в контексте ми-
кро- и макроэкономических факторов, что 
позволит оценить  место, которое занимает  
страна-эмитент в мировом ВВП, производ-
стве, торговле, экспорте капиталов, между-
народную конкурентоспособность, стабиль-
ность валютного курса, темп инфляции. В 
XX в. проведены исследования (Б. Эйхенгрин 
и др.), где обоснована и доказана связь вкла-
да страны в глобальный ВВП со спросом на 
ее валюту на внешних рынках [11]. Именно 
масштаб национальной экономики стра-
ны-эмитента, по которому можно судить о 
значимости страны в мировой торговле и 
размере ее финансового рынка, с наиболь-
шей вероятностью проявляет перспективы 
интернационализации. 

Отметим, что в период с 1998 по 2012 г. в 
России  наблюдался неуклонный рост ВВП. 
Замедление темпов роста ВВП России наблю-
дается с  2013 года, его рост составил всего 
1,4%, что недостаточно для динамичного раз-
вития экономики страны в целом. 

Введение в 2014 г. санкций США и ЕС 
против России как ответ на ее позицию от-
носительно Сирии и Украины, нанесло удар 
отечественной экономике (0,2 %), негативно 
отразившись на объемах торговли со страна-
ми дальнего зарубежья, вызвав резкий отток 
капитала и падение суверенного кредитного 
рейтинга. Об этом говорит оборот внешней 

торговли России, который по итогам 2014 г. 
составил 782, 9 млрд  дол., т.е. с введением 
санкций снизился на 7,04%, по сравнению с 
2013 г.  В 2015 г. внешнеторговый оборот со-
ставил 179,7 млрд дол. США и по сравнению 
с 2014 г. снизился на 32,4%. Сальдо торгового 
баланса сложилось положительное в размере 
64,3 млрд дол. США, что на 12,2 млрд дол. 
США меньше, чем в 2014 г. Экспорт России 
в 2015 г. составил 122,0 млрд дол. США и по 
сравнению с 2014 г. снизился на 28,7% [9]. 
Подчеркнем, что основу российского экспор-
та в 2015 г. в страны дальнего зарубежья со-
ставили топливно-энергетические товары, 
удельный вес которых в товарной структу-
ре экспорта в эти страны составил 68,0% (в 
2014 г. 75,6%) [2]. Ведущее место в структуре 
внешней торговли России занимают страны 
СНГ и Европейский союз, как крупнейшие 
экономические партнеры (табл. 1).

Как показано в табл. 1, кризисные явления 
в мировой экономике негативно повлияли на 
объемы торговли со странами СНГ. В товар-
ной структуре экспорта в страны СНГ в 2015 
г. доля топливно-энергетических товаров со-
ставила 45,7% (в 2014 г. – 52,0%). При этом 
наблюдается снижение объема экспорта в 
страны ЕС. Снижает доверие к рублю макроэ-
кономическая нестабильность, проявляющая-
ся в росте инфляции – в 2014 и 2015 гг. ее рост 
составил 11,4%  и 12–13% соответственно, в 
то время как  США и ведущим странам евро-
зоны удается сохранять контроль над инфля-
цией. Препятствует интернационализации 
нестабильность рубля –  в конце 2014 г., по 
данным BIS, реальный эффективный валют-
ный курс рубля упал в цене на 42,96% [2].

В то же время стремительные изменения 
прежнего миропорядка,  результатом кото-
рых стал выход Великобритании из ЕС, бы-
стрый рост суверенной задолженности в 
странах зоны евро и в Японии, низкие тем-
пы роста реального ВВП и высокий уровень 
безработицы в этих странах, могут изменить 
траекторию мировой валютной системы. 
Позитивную роль в интернационализации ру-
бля могут сыграть такие интеграционные ре-
гиональные экономические объединения, как 
ЕврАзЭС, АСЕАН и СНГ, расширив спектр 
участия  рубля в международных расчетах [1]. 
Необходимо отметить, что доля ЕвразЭС  во 
внешнеторговых расчетах России в среднем 
составляет около 50%.

Важным фактором интернационализации 
российского рубля является долгосрочное 
экономическое партнерство с Китаем, при 
котором рубль становится универсальным 
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средством для международных расчетов. 
Подписанные соглашения об экономическом 
сотрудничестве между Россией и Китаем 
дают шанс для интернационализации и рубля, 
и юаня. 

Несмотря на негативное действие санкций, 
у России появился  шанс развивать собствен-
ную промышленность и добиться импортоза-
мещения в ключевых отраслях – в сельском хо-
зяйстве и тяжелом машиностроении. По сути 
дела, России необходимо преодолеть отстава-
ние по уровню развития экономики от США, 
зоны евро и Японии и добиться равенства с 
Великобританией по объему национального 
финансового сектора. В.В. Путин убежден 
в том, что модернизация промышленности, 
строительство новых предприятий, локали-
зация конкурентного производства в России 
позволит стране без нарушений норм меж-
дународной торговли, сохраняя ее этический 
компонент и не вводя ограничений и барье-
ров, существенно сократить импорт по мно-
гим позициям, вернуть собственный рынок 
национальным производителям. Реализация 
этой программы способна вывести экономи-
ку России на новый виток и позволит преодо-
леть сырьевую зависимость. Перечисленные 
факторы обусловливают устойчивость инно-
вационного развития экономики страны, тем 
самым создаются условия для успешного 
продвижения российского рубля на внешние 
рынки и приобретения им статуса одной из 
ведущих мировых валют.

Безусловно, удержать монопольное по-
ложение национальной валюты и зону 
экономического влияния сложная задача. 

Столкнувшись с курсовым хаосом в конце 
2014 г., создавшем условия для спекуляций 
на валютных рынках и утраты большей части 
сбережений населения страны, правитель-
ству необходимо прогнозировать и не допу-
скать подобные ситуации, постоянно курируя 
курсовую политику Банка России, направляя 
ее на сглаживание волатильности обменного 
курса рубля. До сих пор ни один из  субъектов 
экономического процесса не ориентирован 
на принятие ответственности за тяжелые  по-
следствия этой ситуации для страны.

Таким образом, системное рассмотрение 
проблемы интернационализации националь-
ной валюты в совокупности микро- и макро-
экономических факторов позволяет говорить 
о том, что рубль в прогнозируемом будущем 
может претендовать на роль одной из веду-
щих мировых валют. 

Экономические эффекты и выгоды 
от интернационализации валюты для 
национальной экономики. 

В заключение кратко рассмотрим эконо-
мические и геополитические выгоды от ин-
тернационализации рубля для России. При 
повышении международного статуса рубля 
из внутреннего оборота практически полно-
стью вытесняются иностранные валюты, что 
влечет перевод населением накоплений в на-
личной валюте в банковские депозиты (более 
значимые для страны), паи инвестиционных 
фондов. Это приведет к росту объемов внеш-
ней торговли со странами, а также к расшире-
нию экспансии в них отечественного бизнеса 

Таблица 1
Объемы торговли со странами СНГ в динамике – 2014–2015 гг. (млн дол. США) 

Страна Экспорт Импорт Экспорт
Январь – апрель 

2014 г.
Январь – апрель 

2015 г.
Январь – апрель 

2014 г.
Январь – апрель 

2015 г.
Азербайджан 923,6 889,6 159,7 88,7
Армения 332,9 358,3 84,1 36,5
Беларусь 7184,4 5027,6 4961,3 2510
Казахстан 4350,6 3553,1 2440,8 1733
Киргизия 608,2 517,4 25,1 18, 5
Молдова 543,1 461,6 92,0 53,0
Таджикистан 283,2 236,4 6,3 21
Туркмения 309,9 254,8 38,6 14,9
Узбекистан 1029,4 796,1 341,8 179, 6
Украина 8123,2 3155,3 159,7 1696,1
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Поэтому для адекватной оценки ситуации 
с рублем на международных рынках требует-
ся регулярный мониторинг его международ-
ных позиций, что благоприятно скажется на 
интернационализации российской валюты. 
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